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ETF c6 phai la mot su
lua chon tot cho nha
dau tu ca nhan?

Bao cdo nay sé gidi dap ba cau hoi sau:

1, ETF la gi? Nha dau tu ca nhan c6 nén dau tu
vao ETF?

2, Gilta viéc chti déng phan tich & quan ly dau
tu chuyén nghiép va dau tu thu dong vao ETF
thi lgi suat mang lai trong dai han nhu thé nao?

3. Nén dau tu ETF nhu thé nao cho hiéu qua?

Pinh nghia ETF vs Quy

tuong ho

So sanh su khac nhau gir chiing
chi quy ETF va ching chi quy

tuong ho

Phan 1

Nam

chuéng so véi My

Phan 4

So sanh Igi suat ETF véi
danh muc chi dong

ETF mang lai lgi suat nhu thé nao
trong mot chu ky uptrend -
downtrend cla thi truong?

Phan 2

Thong tin cac ETF tai Viét

Giai ma vi sao & Viét Nam san
pham nay it va chua dugc ua

Phan 3

So sanh lgi suat caa ETF véi
tiét kiém va vang
Pau tu vao ETF hay dé tiét kiém va

mua vang sé cé két qua tot hon
trong dai han?

Phan 5

Chién lugc dau tu ETF hiéu
qua

Pé xuat mot sé chién luge cho
nha dau tu ca nhan dé dau tu ETF
hiéu qua




RONGVIET

SECURITIES

Bang 1: Su khac nhau giita quy ETF va quy tuong ho

Quy

Pinh nghia

Niém yét

Cach thuc giao dich

Thai diém giao
dich

Pinh gia

Pau tu toi thiéu

Tinh thanh khoan

Thué (TNCN Ca
nhan)

PHAN 1: DINH NGHIA ETF VA QUY TUONG HO

Quy ETF (Quy Hoan déi Danh muc)

Quy Tuong ho

La quy dau tu thu déng, mo6 phong theo mét chi
s6 tham chiéu (vi du: VN30, VNFIN LEAD, VN100).

Thuong la quy dau tu chd déng, dugc quan ly
b&i chuyén gia nham muc tiéu vuot qua chi s6
tham chiéu (danh bai thi truong).

Pugc niém yét va giao dich trén san ching
khoan (HOSE, HNX).

Khéng niém yét trén san chiing khoan (open -
end fund).

Giao dich khép Iénh lién tuc trong phién (giéng
nhu cé phiéu), can tai khoan ching khoan.

Giao dich truc tiép vai Cong ty Quan ly Quy (Cty
QLQ) hoac dai ly phan phéi (ngan hang, cong ty
ching khoan).

Bat ky lic nao trong gid giao dich cutia san (9:00 -
15:00).

Tuy vao Cty QLQ, thuong la 1-3 lan/ngay giao
dich vao cuéi ngay giao dich.

Gia bién dong lién tuc theo cung-cau thi trudng,
Gia nay c6 thé cao hon (premium) hoéc thap hon
(discount) so v&i NAV/ccq.

Giao dich theo gid tri tai san rong trén mot
ching chi quy (NAV/ccq) dugc Cty QLQ tinh todn
vao cudi ngay.

Thap, 1, Phi quan ly quy: Rat thap (do quan ly
thu déng, vd: 0,5% - 0,8%/nam), 2, Phi giao dich:
Trd cho céng ty ching khoan (nhu phi mua ban
c6 phiéu, thudng 0,1% - 0,25%)/ gia tri giao dich).

Cao hon, 1, Phi quan ly quy: Cao hon (do quan
ly chd dong, vd: 1,5% - 2,5%/nam), 2, Phi
mua/ban: C6 thé c6 phi phat hanh (khi mua)
va/hodc phi ban lai (rdt vén), Thudng dugc mién
néu ndm git du 1au hoac ¢ vén du 1én.

Rat thap, C6 thé mua 116 (thudng la 100 chiing
chi quy) theo gia thi trudng hoac mua 16 1é

Rat thap, Nhiéu quy cho phép dau tu lan dau chi
tur 500.000d hoac 1.000.000d, va dau tu dinh ky
(SIP) chi tir 100.000d.

Thanh khoan phu thuéc vao khéi lugng giao
dich trén san (cung-cau), Mot s6 ETF tai Viét Nam
c6 thanh khoan kém, dan dén chénh léch gia
mua-ban cao.

Rat cao, Cty QLQ c6 nghia vu mua lai ching chi
quy clia nha dau tu vao bat ky ngay giao dich
nao theo gia NAV.

Khi ban, chiu thué 0,1% trén téng gia tri ban
(gibng nhu ban c6 phiéu).

Khi ban lai cho quy, chiu thu€ 0,1% trén tng gia
tri ban.

» Su khac biét 1én nhat cda 2 loai hinh quy la & Dinh
nghia, Cach thic giao dich va Chi phi khi tham
gia dau tu vao quy.

» ETF dugc cho la quy thu dong la bdi vi cty QLQ
phat hanh chi c6 gang xay dung sao cho danh
muc ¢6 su tuong quan gan nhu tuyét ddi so véi
chi sé tham chiéu.

» Do ban chat chi can mé phong ding chi sé nén
phi quan ly quy ETF thudng sé thap hon so véi
cac quy tuong hé do khéng can nhiéu ngusi dé
nghién ctuy, lua chon c6 phi€u ma cha yéu phu
thudc vao hé théng quan ly giao dich.

» Cac quy tuong hé & Viét Nam thudng c6 phi cao
hon khi ho thudng cé6 muc tiéu vugt mét chi so
tham chi€u nao d6 (phd bién nhat 1a vuot VN-
index) trong dai han nén sé c6 nhiéu chuyén gia
han, chi phi van hanh I6n hon.

Nguén: VDSC téng hop.
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Bang 2: Théng tin tat ca cac chiing chi quy con giao dich tai Viét Nam

Loi suat trung

Gia tri tai san rong

hG;‘: :;r'!‘g;ayon(;!:‘hzt (;;I;S:tgl\l;ll\‘lD) Pon vi quan ly Ch':;::;:am mgéi nhé't,té'i thang10  Ngay niém yét (°Z:II ;\]\;‘ /:;::) binh hang né!n ké
(Ty VND) tu khi ra mat*
FUEVFVND 40,3 Dragon Capital VN Diamond 13.455 12/05/2020 0,8% 22,7%
E1VFVN30 24,0 Dragon Capital VN30 5.997 06/10/2014 0,65% 10,9%
FUESSVFL 39 SSIAM VNFINLEAD 531 18/03/2020 0,65% 24,3%
FUEMAV30 2,0 MiraeAsset VN30 652 08/12/2020 0,6% 7,0%
FUEKIV30 2,0 KIM Viét Nam VN30 2.603 07/01/2020 0,55% 5,3%
FUEVN100 1,9 Vinacapital VN100 594 21/07/2020 0,67% 21,3%
FUEDCMID 1,0 Dragon Capital (DCVFM) VNMidcap 364 29/09/2022 0,8%
FUEKIVFS 0,7 KIM Viét Nam VNFINSELECT 320 11/11/2022 0,6%
FUETCC50 0,5 Techcom Capital VNX50 108 11/03/2025 0,5%
FUEMAVND 0,5 MiraeAsset VN Diamond 329 07/04/2023 0,6%
FUEABVND 0,5 Quan ly quy An Binh VN Diamond 82 16/08/2024 0,6%
FUESSV30 04 SSIAM VN30 207 18/08/2020 0,55% 11,1%
FUESSV50 04 SSIAM VNX50 141 24/10/2017 0,65% 9,5%
FUEKIVND 0,3 KIM Viét Nam VN Diamond 80 24/04/2024 0,7%
FUEFCV50 0,1 CTCP Quén ly quy FPT VNX50 91 25/05/2023 0,65%
FUEIP100 0,0 CTCP Quan ly quy IPA (VNDirect) VN100 67 12/10/2021 0,6%

Nguén: VDSC téng hop, *Ghi chu: Lgi sudt trung binh dugc tinh bdng cdch tinh trung binh 200 ngay (MA200) cta tdt cd cdc chiing chi quy, sau dé tinh CAGR (Ty 1€ tdng trudng kép) véi cdc gid tri nay, Loi sudt chi dugc thé hién & cdc
quy ¢é it nhdt 5 ndm giao dich dé logi bé thién kién gédn day (recency bias) ctia dit liéu

> Hau nhu cac quy ETF déu dugc phat hanh béi cac quy nudc ngoai véi tép khach hang nuéc ngoai I6n nhu Dragon Capital, VinaCapital, KIM va MiareAsset, trong khi cac quy trong
nudc nhu SSI, Techom Capital hay VNDirect déu khéng cé dugc su don nhan cla cac nha dau tu trong nudc.

» 2 quy c6 giao dich cling nhu gia tri tai san rong nhiéu nhat dugc phat hanh béi quy Dragon Capital, véi cht yéu la cac nha dau tu nudc ngoai mudn dau tu gian ti€p vao thi trudng chiing
khoan Viét Nam.

> Téng gia tri tai sdn rong ctia cac quy ETF nay con rat nhé chi khoang 25.620 ty tuong ing vé6i ~0,2% GDP trong khi con s6 nay & mét thi trudng phat trién nhu My |a khoadng 43,6%,
Diéu nay cho thay du dia cia nganh quy ETF tai Viét Nam con rat I6n nhung con nhiéu khé khan khi cac chi sé chua thuc su da dang va con rii ro tap trung cao.
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Bang 3:Théng tin cac chi sé tai thi truong ching khoan Viét Nam

Gia tri giao dich trung binh hang ngay ctia cac chi Loi suat trung binh hang

S6 lugng cé phiéu

s nam 2025 (ty VND) nam ké ti khi ra mat*

1 VNIT 1.129 5 33,6%
2 VNFINSELECT 11.184 40 22,9%
3 VNFINLEAD 10.455 23 22,2%
4 VNDIAMOND 6.747 19 20,3%
5 VNX50 18.552 47 15,7%
6 VNFIN 11.222 40 14,2%
7 VNMID 10.189 70 12,4%
8 VNXALL 26.915 312 11,4%
9 VNMAT 2.449 42 10,9%
10 VNCOND 1.027 30 10,3%
11 VN30 13.143 30 9,6%
12 VN100 23.331 100 9,4%
13 VNINDEX 26.342 397 9,3%
14 VNALL 25.477 285 9,0%
15 VNHEAL 56 7 6,4%
16 VNSML 2.146 185 5,8%
17 VNUTI 278 11 3,4%
18 VNSI 6.138 20 3,4%
19 VNIND 3.885 74 1,2%
20 VNENE 282 9 -0,6%
21 VNCONS 1.816 26 -2,5%

Nguén: VDSC téng hop, *Ghi chu: Lgi sudt trung binh dugc tinh bding cdch tinh MA 200 cta tdt ca cdc ching chi quy, sau dé tinh CAGR (Ty 1é téng trudng kép) véi cdc gid tri nay,

> Do cac quy ETF ngoai (nhu VanEck, Xtrackers...) dugc thanh lap & nuéc ngoai, nén ho bi rao cdn vé Room nudc ngoai va chi cé thé chon cac chi s6 nao viia ¢é lgi suat trung binh tét,
thanh khoan cao va dat chi tiéu vé room dé xay dung chiing chi quy ETF. Chinh vi vdy nén céac chi s6 dugc mé phdng nhiéu nhat chinh la cac chi s6 dugc t6 dam & bang trén, VNIT
khong dugc mé phong theo du ¢6 Ioi suat tét vi hon 80% ty trong clia chi sé nay la c6 phi€u FPT va c6 thanh khoan thap hon hdn cac chi s con lai.

> Ngoai trit VNMID, cac chi sé dugc chon lam ETF ¢é ty trong I6n vé mang Ngéan hang, do d6 du goi la “thu déng” nhung rui ro tap trung cta cac quy ETF rat cao khi phu thudc vao
bién ddng ciia mét nhém nganh. Rui ro tap trung nay c6 thé lam chiing chi quy ETF cé miic d6 bién dong I6n hon véi moét danh muc ch déng véi ty trong cadc nganh phan bé déu hon
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Piéu kién gia lap
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Hinh 1: Thay dai gia tri tai san rong (NAV) ctia cac
danh muc

Nguén: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chu: Danh muc ETF chua tinh phi hang ndm

PHAN 3: SO SANH LO1 SUAT CUA ETF VOI TIET KIEM VA VANG - CHi DAU TU KHONG GU1 HANG THANG

Hinh 2: So sanh lgi suat lily ké cia 2 danh muc véi
Ioi suat liy ké ciia VN-index

. > e ETF Vang —— Tién glingén hang — : —— VN-i
> Thai gian: 1/10/2014 (Thoi diém c6 ETF |  TriéuVND ETF vang VN-index
dau tién) - 17/10/2025). 450 350%
> S6 Vo au: iéu dong.
So, vo,n bzim dau: 100 triéu dong 400 300%
» S6 von boé vao hang thang: Khong co [‘
> Tién gli ngan hang: Lai suat 5,5%/nam, 350 : 250%
tinh lai hang quy. 200%
» Danh muc ETF: 300
- Giai doan 1/10/2014 - 250 150%
31/12/2020: Danh muc 100% 100%
E1VFVN30. 200
* Giaidoan 1/1/2021 - 17/10/2025: 0%
Danh muc 50% E1VFVN30, 150 0%
50% FUEVFVND.
> Danh muc vang: 100% vang SJC gia 100 S -50%
ban ra. NPT I S S SO ST O Lt BV SO N T I TS TS S T N g S
SN NEPRN RO RO O NI N AN IR N SN NN\ (S N U LA N A R\ L S
. . . VIRV R R R R
» Chién lugc tai co cau: Mua va nam gi(r, \\Q \Q\ \Q\ \Q\ \Q\ \Q\ \Q\ \Q\ \Q\ \Q\ \\Q\ \\Q\ \\Q\W \\Q\W \\Q\q’ \\Q\’L \\Q\q’ \\Q\q’ \\Q\q’ \\Q\q’ \\Q\q’ \\Q\q’ \\Q\q’ \'\Q\q’
chi téi co cau khi c6 su thay d6i danh NN NN NN NI

Nguén: FinproX, VDSC téng hop

> V@i diéu kién gia lap nay, néu nha dau tu c6 100 triéu, dau tu va nam gilr ETF ngay ti dau thang 10/2014 thi két qua tai ngay 17/10/2025 sé tién nha dau tu sé cé la 381 triéu VND, hon

198 triéu so véi dé ngan hang nhung thap hon 47 triéu so véi viéc nam gii vang khi gia vang bat dau tadng nhanh tir cudi nam 2024.

> Trong khoang thai gian trén, danh muc ETF ¢6 76% s6 ngay c¢6 NAV I&n hon tai khoan ngan hang trong khi véi danh muc Vang chi ¢é

» Lai suat trung binh hang nam véi danh muc ETF la 12,9%, véi Vang la
index va ETF déu tot hon Vang.

> Véi mét chién lugc dau tu'va ndm giir co ban, nha ddu tu cé thé c6 duoc két qua rdt tét so vai dé vao ngdn hang, khi dau tu' vao 2 ching chi quy ETF c6 thanh khodn nhat thi truong la
E1VFVN30 (chi s6 VN30) va FUEVFVND (chi sé6 VN-diamond). Du c6 két qua gan nhdt thua Vang nhung trong mét khodng 16n thdi gian, ETF la mét su’'lua chon tét hon ddng ké.

va da sé la sau giai doan 2020.
cao hon so véi muc 9,7% cha VN-index nhung trong khoang 16n thai gian tir 2014-2022 thi lgi suat clia ca VN-
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Piéu kién gia lap

> Thdi gian: 1/10/2014 (Th&i diém c6 ETF
dau tién) - 17/10/2025).

» S6 von ban dau: 100 triéu dong.

> S6von bé vao hang thang: 5 triéu déng

> Tién gli ngan hang: Lai suat 5,5%/nam,
tinh lai hang quy.

» Danh muc ETF:

* Giaidoan 1/10/2014 -
31/12/2020: Danh muc 100%
E1VFVN30.

* Giai doan 1/1/2021 - 17/10/2025:
Danh muc 50% E1VFVN30,
50% FUEVFVND.
» Danh muc vang: 100% vang SJC gia
banra.
> Chién lugc tai co cau: Mua va nam gitr,

chi tai ca cau khi co su thay d6i danh

\_  muc. -/

Hinh 3: Thay déi gia tri tai san rong (NAV) cha
cac danh muc

Triéu VND

3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

500

ETF Vang —— Tién gli Ngan hang

.
s

S

01/10/2014
01/10/2015
01/10/2016
01/10/2017
01/10/2018
01/10/2019
01/10/2020
01/10/2021
01/10/2022
01/10/2023
01/10/2024
01/10/2025

Nguén: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chi: Danh muc ETF chua tinh phi
hang ndm

350%
300%
250%
200%
150%
100%
50%
0%

-50%

01/10/2014
01/05/2015

01/12/2015
01/07/2016

e ETF

{

01/02/2017

01/09/2017

01/04/2018

PHAN 3: SO SANH LO1 SUAT CUA ETF VOI TIET KIEM VA VANG - GU1TIEN HANG THANG

Hinh 4: So sanh lgi suat lily ké* ciia 2 danh muc véi
loi suat lay ké ciia VN-index

01/11/2018

Vang —— VN-index
O O O — — (N (N
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01/07/2023
01/02/2024
01/09/2024
01/04/2025

Nguén: FinproX, VDSC téng hop.*Ghi chi: Loi sudt Idy ké dugc tinh theo phuong phdp
TWRR dé logi bé tdc déng cta viéc thay déi dong tién ra vao trong khi tinh loi sudt

> Véi diéu kién gia 1ap nay, néu nha dau tu c6 100 triéu, dau tu va ndm gitt ETF ngay tir dau thang 10/2014 nhung sé luon déu dan bé 5 triéu vao moi thang, thi két qua tai ngay 17/10/2025
s6 tién nha dau tu sé c6 1a 1,9 ty VND, hon 855 triéu so véi dé ngan hang va it hon 577 triéu so véi Vang.
> Trong khoang thdi gian trén, danh muc ETF ¢6 77% s8 ngay c6 NAV I6n hon tai khoan ngan hang trong khi véi danh muc Vang ¢é

» Lgi suat trung binh hang nam véi danh muc ETF la 12,3% véi Vang la

dau tang manh sau nam 2020.

cao hon so véi muic 9,7% cua VN-index khi nhém nganh Ngan hang (chiém nhiéu ty trong trong ETF) chi bat

> Vang la mét khoan dau tu c6 hiéu suat kém hon ETF trong khodng I6n thai gian trong hon 10 ndm qua, viéc vang tang néng gan day lam cho cac khoan dau tu tang trudng manh hon

va lai lam cho két qua cudi cing t6t hon.

> Diéu nay cho thdy chia khéa dan dén mét két qua tai chinh tét trong dai han nam & viéc ky ludt va dé I6n cia dong tién dé vao nhiéu hon la trong tirng giai doan phdi chon ra tai sén

nao cé mi’c tdng nhanh nhdt trong ngdn han. Chénh léch mic sinh 16i cho thdy ca ETF va Vang déu la 2 logi tai sdn thich hop hon dé tich san so véi tién giri ngdn hang.
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- ~ Hinh 5: Thay déi gia tri tai san rong (NAV) cta Hinh 6: So sanh loi suat liy ké cua 3 danh muc véi
Piéu kién gia lap cac danh muc lgi suat liy ké cua VN-index
e FTF DCDS —— VEOF —— Tién guingan hang e ETF DCDS —— VEOF —— VN-index
> Thai gian: 2/1/2017 - 31/12/2018 (mét Triéu VND 90%
vong chu ky uptrend-downtrend) 190 80%
> S6 vén ban dau: 100 triéu déng. 180 70%
» S6 vén bd vao hang thang: Khéng co 170 60%
» Tién gUi ngan hang: Lai suat 5,5%/nam, 160 .
tinh lai hang quy. 150
0,
> Danh muc ETF: 100% E1VFVN30. 0 40%
0,
» Danh muc chti dong: DCDS va VEOF. 20 30%
» Chién lugc tai co cau: Mua va nam gir, 20%
chi tai co cau khi cé su thay déi danh 120 10%
muc. 110 0%
100 -10%
=S = &8 =T =T 222 X 22 N N N N NN ® 0 0 0 © ®
§ § § 8§ 8§ 8 8 § 8 8 8 8 R R R RS R S8 ]8R 8 R
S 9 9 5 8 = 5 9 89 5 g8 = = ® B R & = = @& B KR & =
S 8 8 8 8 3 3 8 8 8 8 a S S s S S 3 S8 3 8% 8 17
\ / © © © © © o © o ©o o o o 8 89 8 8 8 8 8 8 8 &8 8 8
Nguén: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chi: Danh muc ETF, DCDS va VEOF

Nguén: FinproX, VDSC téng hop.

chua tinh phi hang ndm

> V@i diéu kién gia lap nay, néu nha dau tu cé 100 triéu dong, dau tu va nam gilt ETF ngay ti dau nam 2017, khéng dau tu thém hang thang thi két qua tai ngay 31/12/2018 s6 tién nha dau
tu sé c6 la 134 triéu dong, hon 24 triéu so véi dé ngan hang, hon 3,4 triéu déng so véi quy DCDS (Dragon capital) va 24 triéu dong so véi quy VEOF (VinaCapital).

> Trong khodng thdi gian trén, danh muc ETF, DCDS déu cé 100% s6 ngay ¢6 NAV Ién hon so véi khi dé tién gui, trong khi véi VEOF thi chi 99% khi bi gidm kha manh vao cudi nam
2018.

» Trong giai doan trén, lgi suat trung binh hang nam véi danh muc ETF 14 15,9%, véi DCDS la gan ngang véi muc 15,3% ctia VN-index, quy VEOF chi dat 5%.

> Trong chu ky uptrend-downtrend nay quy chi c6 ETF lai c6 két qua tét hon so véi cdc quy tuong hé véi chién luoc dau tu chi déng nhung khéng qud khdc biét néu so véi quy DCDS.
ETF hay cdc quy dau tu déu c6 mét su’ tuong quan Ién véi nhau va véi thi trudng nhung miic tang va giam lai khdc nhau nén tao ra cdc két qud khdc biét.
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Piéu kién gia lap

» Thoigian: 2/1/2017-31/12/2018 (mot
vong chu ky uptrend-downtrend)

> S6 von ban dau: 100 triéu dong

> S6von bé vao hang thang: 5 triéu déng

> Tién gli ngan hang: Lai suat 5,5%/nam,
tinh lai hang quy

» Danh muc ETF: 100% E1VFVN30

» Danh muc cht dong: DCDS va VEOF

» Chién lugc tai co cau: Mua va nam gir,
chi tai ca cau khi co su thay d6i danh
muc

- J

Hinh 7: Thay dai gia tri tai san rong (NAV) cta
cac danh muc

e ETF DCDS —— VEOF — Tién gui ngan hang

Triéu VND
350
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250 A
200
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100
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02/01/2017
02/03/2017
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02/09/2017
02/11/2017
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02/05/2018
02/07/2018
02/09/2018
02/11/2018

Nguén: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chi: Danh muc ETF, DCDS va VEOF
chua tinh phi hang ndm

Hinh 8: So sanh lgi suat liy ké* cia 3 danh muc véi
loi suat lay ké ciia VN-index
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PHAN 4: SO SANH LGOI SUAT ETF VGI DANH MUC CHU PONG - GIAI POAN 2017-2018
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Nguén: FinproX, VDSC téng hop.*Ghi chi: Loi sudt Idy ké duoc tinh theo phuong phdp
TWRR dé logi bé tdc ddng ctia viéc thay déi dong tién ra vao trong khi tinh loi sudt

> Vai diéu kién gia lap nay, néu nha dau tu ¢6 100 triéu dong, dau tu va nam gilr ETF ngay tir dau ndm 2017, dau tu thém 5 triéu dong hang thang thi két qua tai ngay 31/12/2018 sé tién nha

dau tu sé c6 1a 257 triéu dong, hon 27 triéu so véi dé ngan hang, hon 10,5 triéu déng so véi quy DCDS (Dragon capital) va 38 triéu dong so véi quy VEOF (VinaCapital).

> Trong khoang thdi gian trén, danh muc ETF, DCDS déu c6 100% sé ngay c6 NAV I6n hon so véi khi dé tién gui, trong khi véi VEOF thi chi 90% khi bi gidm kha manh vao cudi nam

2018.

» Trong giai doan trén, lgi suat trung binh hang nam véi danh muc ETF la 18,5%, cao hon mtc

ngan hang binh quan trong gia lap.

clGia DCDS va muic 15.3% cUa VN-index, quy VEOF chi dat 5,2% thap hon muc lai suat

> Trong chu ky uptrend-downtrend nay quy chi cé ETF lai c6 két quad tét hon so véi cdc quy tuong hé véi chién lugc dau tu chi déng nhung khéng qud khdc biét néu so véi quy DCDS.

Viéc bé tién hang thdng vao quy ETF trong giai doan bién déng manh théi ky nay la mét Iua chon khd téi uu cho hiéu qua danh muc.
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RONGVIET @8  pHAN 4: 50 SANH LGOI SUAT ETF V61 DANH MUC CHU DONG - GIAI DOAN 2020-2022

SECURITIES
Hinh 9: Thay dai gia tri tai san rong (NAV) cta Hinh 10: So sanh lgi suat lily ké cia 3 danh muc véi
4 Piéu kién gia Iap cac danh muc loi suat lily ké ciia VN-index
» Thai gian: 4/5/2020 - 1/12/2022 (mot 260 160%
v?ng’ chu ky fmtrend-down‘trend) 240 140%
» SO von ban dau: 100 triéu dong 1200
4 ~ 9 ~ ~ , ~ - o
» S6 von boé vao hang thang: Khong co 220
PN ne . 100%
» Tién gui ngan hang: Lai suat 5,5%/nam, 200 °
tinh lai hang quy 180 80%
» Danh muc ETF: 50% E1VFVN30, 50% 60%
160
FUEVFVND 40%
» Danh muc cht dong: DCDS va VEOF 140 o~y
4 7. n b <% .~ 0
» Chién lugc tai co cau: Mua va nam gir, 120
chi tai ca cau khi co su thay d6i danh o0 0%
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\ / Nguén: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chi: Danh muc ETF, DCDS va VEOF

chuta tinh phi hang ndm Nguén: FinproX, VDSC téng hop.

» Vai diéu kién gia lap nay, néu nha dau tu ¢é 100 triéu dong, dau tu va nam gitr ETF ngay t gitta nam 2020, khong dau tu thém hang thang thi két qua tai ngay 01/12/2022 sé tién nha dau
tu sé c6 |2 166 triéu dong, hon 52 triéu déng so véi dé ngan hang, hon 6,2 triéu déng so véi quy DCDS (Dragon capital) nhung it hon 10 triéu so véi quy VEOF (VinaCapital).

> Trong khodng thdi gian trén, 2 danh muc chi déng déu c6 100% s6 ngay c6 NAV I6n hon so véi khi dé tién gii, trong khi véi danh muc ETF thi chi 99% khi giai doan dau van bi dnh
hudng tiéu cuc béi COVID (2020).

» Trong giai doan trén, lgi suat trung binh hang nam véi danh muc ETF la 22%, véi DCDS la quy VEOF la 24,8% déu cao hon muc 12,6% clia VN-index.

> Trong chu ky uptrend-downtrend nay cdc quy chi déng cé hiéu sudt tét hon, ddc biét véi quy VEOF. Giai doan nay thi 3 nhém nganh Ngén hang, Chiing khodn va Thép tdng rdt
manh nén quy ETF ciing c6 hiéu sudt tét theo va vuot nhiéu so véi thi trudng.

> Ddc biét trong chu ky nay thi VEOF lai vuot tréi so véi DCDS hon chu ky trudc, diéu nay cho thdy véi tiy quy véi chién lugc dau tu khdc nhau thi két qua cia tiing giai doan sé khdc
nhau, chién luoc hop ly cho nha dau tu'sé la “Khéng dé tring vao hét 1 gié”. 10



RONG VIET @8  pHAN 4: 50 SANH LOI SUAT ETF VOI DANH MYC CHU DONG - GIAI DOAN 2020-2022

SECURITIES
Hinh 11: Thay ddi gia tri tai san rong (NAV) cha Hinh 12: So sanh lgi suat lily ké* cia 3 danh muc
4 Piéu kién gia lap cac danh muc véi loi suat luy ké ctia VN-index
e ETF DCDS —— VEOF —— Tién g{i ngan hang e ETF DCDS —— VEOF —— VN-index
~n LN 0
> Thai gian: 4/5/2020 - 1/12/2022 (mét Triéu VND 180%
vong chu ky uptrend-downtrend) 500 160%
> S6 vén ban dau: 100 triéu déng 250 140%
> S6von bé vao hang thang: 5 triéu déng 400 120%
> Tlié‘n g}’{i n‘gén hér’mg: Lai suat 5,5%/nam, 100%
tinh lai hang quy 350 200
» Danh muc ETF: 50% E1VFVN30, 50% 300 ’
FUEVFVND 550 60%
» Danh muc cht déng: DCDS va VEOF 500 40%
» Chién lugc tai co cau: Mua va nam gir, 20%
chi tai ca cau khi co su thay d6i danh 150 0%
muc. 100
SRR~ ~NNNRNYANN ~20%
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Nguén: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chi: Danh muc ETF, DCDS va VEOF Nguén: FinproX, VDSC téng hop.*Ghi chu: Loi sudt Idy ké dugc tinh theo phuong
chua tinh phi hang ndm phdp TWRR dé logi bé tdc déng cta viéc thay dbi dong tién ra vao trong khi tinh

loi sudt

> Vai diéu kién gia lap nay, néu nha dau tu c6 100 triéu dong, dau tu va nam gilr ETF ngay tu gitta nam 2020, dau tu thém 5 triéu dong hang thang thi két qua tai ngay 01/12/2022 sé tién
nha dau tu sé cé 1a 340 triéu dong, hon 60,2 triéu dong so véi dé ngan hang, hon 43 triéu déng so véi quy DCDS (Dragon capital) va hon 2,5 triéu so véi quy VEOF (VinaCapital).

> Trong khoang thai gian trén, 2 danh muc ETF va VEOF déu ¢6 100% sé ngay c6 NAV I6n hon so véi khi dé tién gti, trong khi véi danh muc DCDS thi chi 98% khi giai doan
downtrend quy giam rat sau.

» Trong giai doan trén, |gi suat trung binh hang nam véi danh muc ETF 1a 26,4%, véi DCDS la quy VEOF la 24,8% déu cao hon muic 12,6% clia VN-index.

> Viéc giir ky ludt dau tu lién tuc bdt chdp khi thi truéng dang uptrend hay downtrend vao cdc quy dau tu thu déng hay chi déng trong giai doan nay déu cé6 két qua rdt tét so véi khi
bé tién vao ngdn hang.
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SECURITIES
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Piéu kién gia lap

» Thdigian: 1/12/2022-17/10/2025.

» S6 von ban dau: 100 triéu dong.

» S6 vén bd vao hang thang: Khéng co

> Tién gli ngan hang: Lai suat 5,5%/nam,
tinh lai hang quy.

» Danh muc ETF: 50% ET1VFVN30, 50%
FUEVFVND.

» Danh muc cht dong: DCDS va VEOF
» Chién lugc tai co cau: Mua va nam gir,
chi tai ca cau khi co su thay d6i danh

muc.

-
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Hinh 13:Thay ddi gia tri tai san rong (NAV) chia
cac danh muc
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Nguén: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chi: Danh muc ETF, DCDS va VEOF

chua tinh phi hang nadm
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PHAN 4: SO SANH LGOI SUAT ETF VGI DANH MUC CHU DONG - GIAI POAN 2022-2025

Hinh 14: So sanh lgi suat lily ké cia 3 danh muc véi
loi suat lay ké ciia VN-index
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Nguén: FinproX, VDSC téng hop.

> Vi diéu kién gia lap nay, néu nha dau tu c6 100 triéu dong, dau tu va nam gi ETF ngay ti cudi nam 2022, khéng dau tu thém hang thang thi két qua tai ngay 17/10/2025 sé tién nha dau
tu sé c6 1a 179 triéu ddng, hon 62 triéu ddng so véi dé ngan hang, ngang véi quy VEOF (VinaCapital) nhung it hon 41 triéu so véi quy DCDS (Dragon Capital).

» Trong khoang thai gian trén, danh muc ETF ¢6 85% sé ngay ¢6 NAV I&n hon tién gui ngan hang, DCDS c6

» Trong giai doan trén, lgi suat trung binh hang nam vai danh muc ETF la 22,8%, véi DCDS la

cUa thi trudng trong giai doan nay ch yéu nam & nhém cac cong ty 16n (blue-chip).

trong khi VEOF c6 99%.

quy VEOF la 22,4% déu cao hon muic 18,8% cua VN-index khi déng luc tang trudng

> Trong chu ky méi nhét nay viéc dau tu'vao ETF van mang lai lgi sudt tét so véi tién giii ngan hang, tham chi ngang véi quy chi déng VEOF nhung thua quy DCDS.
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Piéu kién gia lap

» Thdigian: 1/12/2022-17/10/2025.

» S6 von ban dau: 100 triéu dong.

> S6von bé vao hang thang: 5 triéu déng

> Tién gli ngan hang: Lai suat 5,5%/nam,
tinh lai hang quy.

» Danh muc ETF: 50% ET1VFVN30, 50%
FUEVFVND.

» Danh muc chi dong: DCDS va VEOF.

» Chién lugc tai co cau: Mua va nam gir,
chi tai ca cau khi co su thay d6i danh
muc.

- J

Hinh 13:Thay ddi gia tri tai san rong (NAV) chia
cac danh muc
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Ngubn: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chi: Danh muc ETF, DCDS va VEOF
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PHAN 4: SO SANH LGOI SUAT ETF VGI DANH MUC CHU DONG - GIAI POAN 2022-2025

Hinh 14: So sanh lgi suat lily ké* cia 3 danh muc

véi loi suat luy ké ctia VN-index
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Nguén: FinproX, VDSC t6éng hop.*Ghi chi: Loi sudt Idy ké dugc tinh theo phuong phdp
TWRR dé logi bé tdc déng ctia viéc thay ddi dong tién ra vdo trong khi tinh lgi sudt

> V@i diéu kién gia lap nay, néu nha dau tu c6 100 triéu dong, dau tu va nam gilr ETF ngay tir cudi nam 2022, dau tu thém 5 triéu dong hang thang thi két qua tai ngay 17/10/2025 s6 tién
nha dau tu sé c6 1a 437 triéu dong, hon 129 triéu dong so véi dé ngan hang, hon 13 triéu dong so véi quy VEOF (VinaCapital) nhung it hon 72 triéu so véi quy DCDS (Dragon

Capital).

» Trong khoang thai gian trén, danh muc ETF ¢6 85% sé ngay ¢6 NAV I&n hon tién gui ngan hang, DCDS c6

» Trong giai doan trén, chi c6 lgi suat trung binh ctia ETF, DCDS va VEOF déu hon VN-index (18,7%) lan lugt la 22,7%,
> Trong chu ky méi nhdt nay viéc dau tu vao ETF van mang lai loi sudt tét so vai tién giri ngdn hang, tham chi ngang véi quy chi déng VEOF nhung thua DCDS. Viéc dau tu déu hang
thdng vao cdc san phdm tai chinh trong chu ky nay van dang mang lai két qua tét.

trong khi VEOF c6 99%.
22,6%
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SECURITIES

PHAN 5: CHIEN LUGC PAU TU ETF HIEU QUA - DANH MUC TONG HOP

/ \ Hinh 15: Thay déi gia tri tai san rong (NAV) Hinh 16: So sanh lgi suat liily ké* cia 4 danh
bieéu kién gia lap cua cacdanh muc muc vai lgi suat lay ké cua VN-index
» Thdigian: 1/10/2014-17/10/2025 ETF DCDS ETF DCDS
> S6 vén ban dau: 100 triéu dong . VEOF Danh muc téng hop
o 2 VEOF Danhmuctonghop Vneind
» SO von bo vao hang thang: Khong co eeeees Tién gl ngan hang 450% n-index
> Tién gli ngan hang: Lai suat 5,5%/nam, tinh lai hang quy Trieu VND
» Danh muc ETF: 600 350%
* Giai doan 1/10/2014 - 31/12/2020: Danh muc 100% 500
ET1VFVN30 400 250%
* Giai doan 1/1/2021 - 17/10/2025: Danh muc 50%
E1VFVN30, 50% FUEVFVND 300 150%
» Danh muc cht déng: DCDS va VEOF 200
> Danh muc Téng hop (25% thu déng, 50% ch déng, 25% 100 50%
vang):
> Giai doan 1/10/2014 -31/12/2020: 25% ET1VFVN30, 0 -50%
; S 1 O N O O O — N ™M < —
25% DCDS, 25% VEOF, 25% Vang. S S S 5 5 5 8 8 9 9 a9 9 T 22 =228 5 a3 3 4
» Giai d. 1/1/2021 -17/10/2025:12,5% S S 3 S 3535 s s S s S §5§5388§8588§88§¢8
iai oan —_ 0 ’ () o o o (=) o o o o o o o o by by by by by by by by by by by by
E1VFVN30, 12,5% FUEVFVND, 25% DCDS, 25% S S S S S S S S S S S § § § § § § § § § § § §
> Chién lugc tai co cdu: Mua va ndm gi, chi tai co cau khi cé Ngun: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chd: Danh muc Nguén: FinproX, VDSC tng hop.*Ghi chi: Loi sudt liy ké dugc tinh theo
\ sy thay d 3i danh muc / ETF, DCDS va VEOF chua tinh phi hang ndm phuong phdp TWRR dé logi bd tdc ddng cua viéc thay doi dong tién ra
: i vao trong khi tinh lgi sudt

> Vai diéu kién gia 1ap nay, néu nha dau tu c6 100 triéu déng, dau tu va ndm giltt Danh muc téng hap, khéng dau tu thém hang thang thi két qua tai ngay 17/10/2025 s6 tién nha dau tu sé
c6 12 412 triéu dong, hon 230 triéu dong so véi d€ ngan hang, hon 48 triéu so véi VEOF, 31 triéu so véi ETF nhung it hon 91 triéu so véi DCDS.

> Trong khodng thdi gian trén, danh muc Téng hop ¢6 79% sé ngay c¢6 NAV I1én hon tién gii ngan hang, con sé nay ctia ETF, DCDS, VEOF lan lugt la 76%, 81%.
> Trong giai doan trén, lgi suat trung binh hang nam ctia danh muc Téng hop la 13,7% chi thua con sé cia DCDS nhung cao hon ETF, VEOF va VN-index lan lugt |a 12,9%, 12,4% va
9,7%

> Danh muc téng hoa gitra thu déng, chii déng va vang sé gilip nha dau tu cé hét cac tinh chat tét nhat cta tiing san pham: (1) Kha ndng theo st thi truéng ciia quy thu déng, (2) Kha
ndng tao ra alpha (md'c hon thi trudng) ctia cdc quy chi déng va (3) Su' 6n dinh caa vang.
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RONGVIET @8  pHAN 5: CHIEN LUOC DAU TU ETF HIEU QUA - DANH MUC TONG HOP

SECURITIES
/ Didu kién gia lap \ Hinh 15: Thay déi gia tri tai san rong (NAV) Hinh 16: So sanh lgi suat lily ké* cia 4 danh
. ' cua cac danh muc muc v@&i loi suat luy ké ctia VN-index
> Thai gian: 1/10/2014 - 17/10/2025 - ; - y
> S6 vén ban dau: 100 triéu déng \E/E(:)F BCDhS bnah 450% ETF DCDS
2 : anh mMuc ton (o] 2
> S6vén bd vao hang thang: 5 trieudéng | .. Tién gifi ngan hang vetonghop VEOF Danh muc tong hop
> Tién gli ngan hang: Lai suat 5,5%/nam, tinh lai hang quy Trieu VND 35006 " VN-index
» Danh muc ETF: 3,000
+ Giai doan 1/10/2014 - 31/12/2020: Danh muc 100% 2,500 250%
E1VFVN30. 2,000
* Giai doan 1/1/2021 - 17/10/2025: Danh muc 50% 1500 150%
E1VFVN30, 50% FUEVFVND. !
» Danh muc cht ddng: DCDS va VEOF. 1,000 S00%
> Danh muc Téng hop (25% thu déng, 50% ch ddng, 25% 500
vang): 0
-50%
> Giai doan 1/10/2014 - 31/12/2020: 25% E1VFVN30, S 22 =22 2R 588 3a T Mmoo N ©® 9 = oa@Q X W
25% DCDS, 25% VEOF, 25% Vang S 8§ §8 8§88 888888 8§ S 8888388328828 8 8
> Giai doan 1/1/2021 - 17/10/2025: 12,5% SS S22 SSsSssss s s s s
al doan - 14,070 S S S S S S S S S S S S T T T T T T T T o oToTog
E1VFVN30, 12,5% FUEVFVND, 25% DCDS, 25% 555555555 5 5 5 S 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 o
VEOIT,' 25%A,Va"g o Nguén: FinproX, VDSC téng hop. Ghi chi: Danh muc Nguén: FinproX, VDSC téng hop.*Ghi chu: Loi sudt liiy ké duoc tinh
» Chién IUQS tai co cau: Mua va nam gitt, chi tai co cau khi cé ETF, DCDS va VEOF chua tinh phi hang ndm theo phuong phdp TWRR dé logi bé tdc déng cta viéc thay dbi dong
\ su thay d6i danh muc. / tién ra vao trong khi tinh lgi sudt

> Véi diéu kién gia 1ap nay, néu nha dau tu c6 100 triéu déng, dau tu va ndm gilt Danh muc téng hgp, dau tu thém 5 triéu déng hang thang thi két qua tai ngay 17/10/2025 s6 tién nha
dau tu sé c6 12 1,9 ty dong, hon 855 triéu dong so véi dé ngan hang, hon 292 triéu so véi VEOF, 241 triéu so véi ETF va thua DCDS 202 triéu dong.
> Trong khodng thdi gian trén, danh muc Téng hop c6 83% s6 ngay c¢6 NAV I16n hon tién gii ngan hang, con sé nay cia ETF, DCDS, VEOF lan lugt la 73%, va 78%
> Trong giai doan trén, Igi suat trung binh hang ndm ctia moi danh muc déu hon VN-index & muic 9,7% khi danh muc Téng hop dat 13,7%, danh muc ETF dat 12,3%, danh muc DCDS dat
va danh muc VEOF dat 12,1%.
> Khi bé tién vao hang thdng thi danh muc Téng hop nay sé manh mé hon vi tirng giai doan thi méi danh muc sé phdt huy thé manh cia minh theo cdch khdc nhau, nhung khi Téng
hop vao mét danh muc thi diém manh cua tirng san phdm sé bu dap cho diém yéu cta cdc san phdm con lai trong moi giai doan, gitp cho ca qud trinh dé chiu hon vé tam ly.
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SECURITIES %8

ETF tai Viét Nam van chua da dang

Du cé cac tinh chat phu hop véi cac nha dau tu maéi trong nudc va cac nha dau tu chuyén nghiép tai nudc ngoai nhung do
thi truong van chiu anh hudng I6n clia nganh Ngan hang, Ching khoan & Bat dong san nén sé lugng cling nhu d6 I6n cla
ETF con théap.

ETF la mdt lua chon t6t cho nha dau tu méi trong dai han

Du s6 lugng ETF con it nhung dau tu vao cac quy ETF cé thanh khoan tét van mang lai hiéu qua tét hon so vdi khi dé tai
ngan hang, tham chi déi lic ¢6 hiéu qua tot hon so véi cac quy tuong ho. Nha dau tu ca khong chuyén va chuyén nghiép
déu c6 thé xem xét dau tu vao cac quy ETF hang thang dé luu gilr tai sdn ca minh hiéu qua trong dai han

Khong can lua chon ma hay chon hét cac quy/tai san vao trong danh muc ctia minh

Quy ma hay ETF hay Vang déu cé nhiing diém manh va diém yéu trong tiing giai doan thi trudng. Thay vi phai “lua chon gi
t6t nhat” thi nha dau tu cé thé da dang hoa va phan b6 déu cac tai san nay trong danh muc cia minh. Diéu quan trong la
ky luat khi trong ngan han, tai khoan c6 thé xau di nhung trong dai han két qua sé tét hon nhiéu so véi viéc lua chon dé
tién nhan réi & ngan hang. Véi ETF, hai quy c6 thanh khoan I16n nhat la E1VFVN30 va FUEVFVND la lua chon thich hgp nhat.
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RONG VIET ( TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
mum‘“’“ ol cdu, chién lugc va hodan cdnh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cdng y thic ¢é
thé c6 cdc xung dét lgi ich anh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha dau tu

]
o nén xem bdo cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdai chiu toan

i bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khéng
Tang 1 dén Tang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phugng Bén Thanh, Thanh phé H6 Chi Minh . , v A A S N a A N A . N A . R A . e S
§ i @ webason chiu trdch nhiém dbi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, doi véi
it S ... SO viéc st dung toan bg hodc tuing phdn théng tin hay y kién nao cda ban bdo cdo nay.
Phuding Kim Lién, Thanh phd Ha Noi Phuding Tam Théng, Thanh phé H6 Chi Minh
g [+:4) 24 6288 2006 (1] (+§4)25 477792006

(+84) 246288 2008 \ A s yd 2 ea s s \ A \ 1y s A 2 \e A
i aubmommovons Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cda ngudi phdn
> e 8 . A B N A s o Ay e .
o eamemions o Gonzazamm tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhdp nao cta ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn
G (+84) 2583820008 P g T e , - L, . R ~ 2 y . \
o Toath oamiark §557 96 \An T, Tong e e 1 i 545 g V0 Thi Sk £ ) | Ay tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.
Phuang Ninh Kiéu, Thanh phé Can Tho Phuong Tran Bién, Tinh Déng Nai c@ :
© (+84)2923817578 © (+84) 251777 2006 Qg
G (+84) 2923818387 m-f: \;

Thoéng tin st dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thdp tir nhiing nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdang nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching toéi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma khéng cdn bdo cdo truéc.

DICH VU PHAN TiCH & TU VAN PAU TV

TOT NHAT VIET NAM 2025

GIAI THUGNG GLOBAL BANKING & FINANCE ) i i . o . Sl ) . L . i
Ban bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san cua Rong Viet Securities. Moi su sao chép,

chuyén giao hodc stra dbi trong bdt ky truong hop ndo ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi luat. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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